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Capitolul I. Descrierea FGC
1.1. Scurt istoric

FGC reprezintd un instrument important pentru sustinerea mediului antreprenorial din Republica
Moldova. Conceptul fondului a fost institutionalizat in anul 1993, sub denumirea de Fondul pentru
sustinerea antreprenoriatului §i dezvoltarea micului business', care a avut initial ca scop finantarea
actiunilor orientate spre dezvoltarea intreprinderilor Tn toate ramurile prioritate ale economiei, inclusiv
acordarea garantiilor pentru credite.

Cu toate ca conceptul fondului a fost institutionalizat aproape imediat dupé declararea independentei, fapt
ce a demonstrat intelegerea de catre guvernele de atunci privind necesitatea existentei unui asemenea
instrument, de facto acesta a devenit functional abia Tncepand cu anul 2004, atunci cand au fost emise
primele garantii financiare, fondul avand un capital de sub 1,0 mil. lei.

Tncepand cu anul 2007, fondul a trecut printr-o reorganizare si a devenit ODIMM, avand un mandat mai
larg in sustinerea antreprenorilor. Aceasta schimbare a marcat o noua directie, eforturile fiind accentuate
pe sprijinirea intreprinderilor mici si mijlocii din Republica Moldova, in vederea facilitarii accesului
acestora la finantare.

Unul din factorii de bazad in activitatea de garantare este capacitatea si disponibilitatea institutiilor
financiare de a acorda credite, iar pe parcursul anilor, criza bancara care a inceput in anul 2009, succedata
de cea din 2014-2016, urmata de lichidarea a trei banci comerciale, a fost cea mai mare provocare care a
influentat negativ asupra Intregului proces de creditare si respectiv asupra garantiilor emise de FGC.

In anul 2022, ODIMM a fost reorganizati, devenind Institutia Publici Organizatia pentru Dezvoltarea
Antreprenoriatului. Reforma respectiva a reflectat inclusiv dorinta de a intari rolul FGC 1n sprijinirea
antreprenorilor si dezvoltarii mediului de afaceri din Republica Moldova, venind in scurt timp dupa
recunoasterea de catre BNM a garantiilor emise de FGC, drept un instrument de diminuare a riscului de
credit, prin aplicarea ponderii de risc de 20% partii din expunere care este garantata.

Misiunea actuala a FGC este de a sprijini intreprinderile mici si mijlocii prin partajarea riscului de credit
si facilitarea accesului la finantare. Prin intermediul garantiilor financiare, FGC asigura o protectie pentru
institutiile financiare care acorda credite sectorului IMM, reducand riscul perceput si facand
imprumuturile mai accesibile pentru acestea. Astfel, FGC joaca un rol crucial in consolidarea stabilitatii
financiare a mediului antreprenorial, stimuland dezvoltarea economica si promovand inovarea si cresterea
n sectorul IMM din Republica Moldova.

Ca un instrument de sprijin pentru mediul antreprenorial, FGC este capitalizat din resursele Bugetului de
Stat, iar pe parcursul anilor a beneficiat de cofinantare din partea Uniunii Europene si a grupului Bancii
Mondiale. Aceste investitii demonstreaza angajamentul Guvernului si sprijinul partenerilor strategici de
dezvoltare pentru dezvoltarea sectorului IMM si pentru promovarea antreprenoriatului in tara.

In concluzie, FGC este un pilon important in economia Republicii Moldova, jucand un rol esential in
facilitarea accesului la finantare pentru intreprinderile mici si mijlocii, contribuind astfel la stimularea
cresterii economice si la dezvoltarea antreprenoriatului.

1 Hotarérea Guvernului nr.659/1993 privind Fondul pentru sustinerea antreprenoriatului si dezvoltarea micului business,
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1.2. Principalele provocari si realizari a perioadei de gestiune

Pe parcursul anului 2023, economia nationald se confrunta in continuare cu dificultati semnificative la
nivel economic si energetic, avand in vedere contextul geopolitic regional si inflatia ridicata, care la
inceputul anului a constituit 30%. Moldova a ramas puternic dependentd de importurile de energie, iar
Cresterea preturilor la gaz si electricitate pe piata internationala a avut un impact direct asupra costurilor
pentru consumatori. Cresterea costurilor energetice au pus presiune atat pe persoanele fizice cat si juridice,
ce au inregistrat pierderi financiare semnificative. Incertitudinea politica si economica a dus la o scadere
a investitiilor strdine directe, iar mediul de afaceri a ramas precaut in fata unor decizii de investitii pe
termen lung.

Tn plus, prin masurile antiinflationiste utilizate de BNM, rata de baza se mentinea in continuare la o
valoare ridicata, fiind in marime de 20% la inceputul anului si treptat diminuandu-se pe parcursul anului,
constituind 10% n luna mai. Astfel, ratele dobanzii la credite contractate pe parcursul a primelor 6 luni
au fost ridicate, limitand accesul la finantare pentru multe IMM-uri.

Pentru a reduce consecintele decalajului de finantare, Fondul de Garantare a Creditelor in continuare a
jucat un rol important in sprijinirea TMM-urilor prin facilitarea accesului la finantare si reducerea
riscurilor asociate cu acordarea creditelor.

Contributiile FGC pentru impulsionarea creditarii si consolidarea proceselor de garantare pe parcursul
anului 2023, pot fi descrise prin urmatoarele realizari:

— Elaborarea Manualului Operational a garantiilor individuale, ce reglementeaza emiterea,
monitorizarea si executarea garantiilor financiare individuale, precum si modul de formare si utilizare
amijloacelor financiare destinate emiterii garantiilor individuale, consolidand procesele de garantare
si gestionare a riscurilor Tntr-un mod sigur si prudent.

— Semnarea contractelor de colaborare in redactie noud, cu bancile partenere, in vederea optimizarii
procesului de garantare;

—  Elaborarea produsului de garantare destinat colaborarii cu sectorul OCN si semnarea contractelor cu
O.C.N. ,,Microinvest” S.R.L. si O.C.N. ,,Mikro Kapital Company” S.R.L, oferind posibilitate
companiilor care nu se califica pentru credite bancare traditionale, un sprijin in diminuarea cerintelor
de gaj si a costului creditului;

— Implementarea cadrului de guvernanta integrand principiile de mediu, sociale (ESG), care vizeaza
promovarea acestor principii in cadrul activitatii si elaborarea produselor de garantare in
conformitate cu standardele internationale de mediu si sociale, in vederea contribuirii la
sustenabilitatea mediului, Tmbunatatirea calitdtii vietii sociale si intdrirea guvernantei
organizationale;

—  Lansarea apelului de depunere a cererilor din partea bancilor, pentru aplicarea la noul mecanism de
garantare a portofoliului de credite, ce ar simplifica accesarea TIMM-urilor la credite cu cele mai
optime conditii.

1.3. Produsele de garantare

Pentru a-si indeplini misiunea, FGC 1n permanenta ajusteaza si imbunatateste Produsele de garantare in
corespundere cu restrictiile si provocérile relevante ale pietei, precum si necesitatile mediului de afaceri.

Pentru anul 2023, FGC a mentinut conditiile de garantare favorabile ce au fost dezvoltate in anul 2022, si
a dezvoltat inclusiv un produs de garantare destinat colaborarii cu OCN-urile.

™
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Astfel, FGC a pus la dispozitia solicitantilor si institutiilor financiare cele 6 Produse de garantare standard
(Tabelul 1), care au fost solicitate de institutiile financiare partenere in functie de nevoile specifice ale
antreprenorilor si au acoperit practic toate sectoarele si nivelele de dezvoltare a IMM-lor din Republica
Moldova.

Tabelul 1. Conditiile de garantare conform Produselor de garantare standard in anul 2023 pentru béncile
comerciale

Nou-create Active

Cota maxima de 80% 70% 70% 50%
garantare
Suma maximd a 500 000 700 000 1 000 000 5000000 5000000 7 000 000
garantiei financiare

Capital .
Perioada . P 36 luni

. circulant
maxima
garantatd | Investitii Pana la scadenta contractului de credit
Comision de garantare 0,5% anual din soldul garantiei
Sursa: IP ODA

1.4. Descrierea procesului de solicitare si emitere a garantiei financiare

Pe parcursul anului 2023, pentru eficientizarea proceselor de garantare si colaborare cu bancile partenere
au fost semnate contracte noi de colaborare, in vederea aplicarii Regulamentului cu privire la organizarea,
functionarea si utilizarea Fondului de garantare a creditelor pentru intreprinderile mici si mijlocii® si
facilitarea mai operativa a finantdrii companiilor.

Astfel, banca creditoare, colectdnd datele de la antreprenor si asigurand semnarea cererii electronice de
solicitare a garantiei financiare, transmite dosarul de garantare catre FGC, fard a mai fi necesara
deplasarea la sediul 1.P. ODA sau transmiterea anumitor acte in original. Aceastd masura a accelerat
semnificativ procesul de evaluare a cererilor si emiterii deciziilor de garantare, precum si oferind un timp
mai redus de accesare a resurselor financiare necesare activitatii IMM-urilor (Figura 1).

Fiecare creditor analizeaza cererile de credit in conformitate cu propriile proceduri si reglementari interne.
Daca proiectul de finantare este aprobat de catre creditor si intreprinderea poate demonstra capacitatea de
rambursare a creditului, dar nu dispune de suficiente garantii reale pentru a se califica pentru un credit
conventional, atunci creditorul poate transmite o cerere unica de garantare catre I[P ODA. Aceastd cerere
este semnata electronic atat de catre creditor, cat si de catre debitor, facilitind astfel procesul si
asigurdndu-se totodata, ca toate partile sunt de acord cu termenii si conditiile.

IP ODA analizeaza cererea de garantare intr-un termen de cel mult 5 zile, iar in cazul cand solicitarea este
aprobatd, banca incheie contractul de credit, iar [P ODA emite scrisoarea de garantie financiard in
favoarea bancii si incheie contractul de garantare cu antreprenorul, la fel prin mijloace electronice si fara
a fi necesard deplasarea la sediul [P ODA.

2 Hotdrarea Guvernului nr. 709/2022 pentru aprobarea Regulamentului cu privire la organizarea, functionarea si utilizarea Fondului de
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Figura 1. Reprezentarea grafica a procesului de emitere a garantiei financiare individuale
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analizeaza semnarea
viabilitatea afacerii si contractului de
transmite cererea credit cu
catre ODA Antreprenorul
2

ODA emitere
garantia financiara

pe baza contractului
de credit

despre decizia luata

Antreprenorul ODA analizeaza
depune cererea de cererea de garantare
garantare la creditor ll.ll si informeaza banca
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Capitolul I1. Rezultate si evolutia activitatii FGC

2.1. Principalele rezultate ale perioadei de gestiune

Tn anul 2023, prin intermediul garantiilor financiare, FGC a reusit si ofere sprijin semnificativ mediului
antreprenorial autohton, principalele realizari fiind:

—  Numdrul semnificativ de garantii emise: In decursul anului, FGC a acordat 455 garantii
financiare, oferind astfel sustinere unui numar considerabil de intreprinderi mici si mijlocii din diverse
sectoare ale economiei.

— Facilitarea accesului la finantare: Valoarea totala a garantiilor emise a atins 481,58 mil. lei,
contribuind la accesarea de catre intreprinderile cu resurse financiare limitate, a creditelor in valoare totalad
de 1128,7 mil. lei.

— Sprijinirea proiectelor investitionale: Garantiile emise au permis generarea in economie a
investitilor directe in valoare de 1,48 mld. lei, contribuind astfel la dezvoltarea economiei nationale si la
stimularea inovatiei 1n diverse domenii.

— Contributie semnificativa in stimularea economiei: Prin acoperirea a 46% din volumul total al
creditelor garantate, FGC a avut un impact direct in facilitarea accesului la finantare pentru intreprinderile
mici si mijlocii, contribuind la cresterea economiei nationale.

Aceste rezultate aratd importanta si eficienta FGC 1n sustinerea mediului antreprenorial si in promovarea
stabilitatii financiare intr-un context economic complex. Prin intermediul Produselor de garantare ajustate
si a proceselor optimizate, FGC continud sa sprijine dezvoltarea intreprinderilor mici si mijlocii,
contribuind astfel la prosperitatea economiei nationale. Dinamica garantiilor emise de FGC in perioada
2019 — 2023 este prezentata in (Figura 2).

Figura 2. Dinamica acordarii garantiilor financiare noi (2019-2023)

2500

2000

1500

1000

500
2019 2020 2021 2022 2023

® Numar GR emise 66 116 468 469 455

Valoarea GR emise mil lei 415 82,8 387,9 554,3 481,5
Valoarea CR garantate mil lei 128,7 235,2 992,8 1090,8 1128,7
Valoarea investitiilor mil lei 174,6 279,9 1134,1 1266,3 1481,1

Sursa: Calcule IP ODA

Pe parcursul perioadei de referintd au fost stinse la scadenta 236 garantii financiare in valoare de 186,6
mil. lei, care garantau credite Tn valoare de 471,1 mil. lei. Inclusiv, au fost solicitate cereri de plata din
partea creditorilor pentru 10 credite neperformante, printre care o garantie financiara a carui termen
scadent a fost decembrie 2022, banca a solicitat achitarea acesteia in 2023 (fiind in drept sa solicite
achitarea garantiei, maxim in termen de 90 zile dupa clasificarea creditului ca neperformant, chiar daca
scadenta garantiei a expirat). Astfel au fost achitate 10 garantii financiare pe parcursul anului 2023, in
valoare de 11 373 705.6 lei (la valoarea soldului garantiei spre platd), si stinse 9 garantii financiare la

9
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valoare initiald de 13,5 mil. lei. Tn perioada anului 2023, n total au fost stinse 245 garantii financiare, in
valoare de 203,16 mil. lei.

Este important de mentionat faptul ca, n ultimii 3 ani marcati de provocari economice, numarul garantiilor
emise au inregistrat o evolutie constanta, subliniind astfel importanta si necesitatea garantiilor financiare
in perioadele de criza sau de incertitudine economica. Garantiile oferite de FGC s-au dovedit a fi un
instrument indispensabil pentru sustinerea mediului antreprenorial, contribuind la redresarea economiei
si stimuland cresterea economica.

Expunerea la risc a FGC pe parcursul anului a fost in valoare de 1 317,31 mil. lei, pe parcursul perioadei
de referinta fiind gestionate 1 300 garantii, care au asigurat credite in valoare de 2,95 mid. lei.

La finele anului 2023, FGC inregistreaza 1055 garantii financiare active, in valoare totalda de 1 114,14
mil. lei. Aceste garantii au facilitat acordarea de credite in valoare de 2 453,03 mil. lei, generand in
economie investitii directe Tn valoare de 3 028,83 mil. lei.

2.2. Produsul nou de garantare pentru antreprenorii care solicita credite de
la Organizatiile de Creditare Nebancare

In conditiile unei piete cu o concurenti puternici, OCN-urile detin un portofoliu semnificativ de credite,
atat pentru persoane fizice cat si pentru persoane juridice, si devin tot mai putin dependente de resursele
atrase 1n forma de credite/imprumuturi externe, care de obicei sunt cu un cost ridicat, fiind Inregistratd o
descrestere esentiald, mizand mai mult pe capitalul propriu (inclusiv exprimat prin imprumuturile
subordonate primite de la fondatori).

Lansarea unui produs de garantare dedicat colaborarii cu sectorul OCN a fost esential, in scopul
dezvoltarii finantdrii intreprinderilor mici si mijlocii, care ar putea sd beneficieze de cele mai avantajoase
conditii de garantare. Colaborarea cu OCN-urile contribuie inclusiv la respectarea cerintelor de
reglementare a acestora in ce priveste gestionarea riscului si adecvarea capitalului, astfel avand
posibilitatea de a oferi credite cu un cost mai accesibil pentru TIMM-uri si cu cerinte de gaj mai mici, decét
creditele standard.

Pentru a veni in sprijinul companiilor care nu pot accesa credite de la bancile comerciale, din diverse
motive precum lipsa istoriei de credit, sau recent fondate, si pentru a facilita accesul lor la finantare, IP
ODA a dezvoltat un Produs nou de garantare destinat antreprenorilor care solicita credite de la
Organizatiile de Creditare Nebancare, care a fost pus Tn aplicare prin intermediul FGC. Printre
principalele conditii de garantare, putem enumera:

—  Este destinat tuturor companiilor din sectorul IMM in conditiile Legii nr.179/2016;

— Suma maxima a garantiei constituie 1,0 mil. lei;

— Cota maxima de garantare constituie 50% din suma creditului solicitat;

— Valoarea dobéanzii anuale efective aplicate de OCN-uri pentru creditele garantate de FGC
nu va depasi 25% anual, cu posibilitatea de revizuire semi-anuala;

Pentru Tntreprinderile nou-create suma maxima de garantare constituie 500 mii lei, iar pentru intreprinderi
altele decét cele noi create — 1 mil. lei. Cota maxima de garantare propusa este similara celei oferite deja
in cazul bancilor in calitate de parteneri ai FGC, constituind 50%.

Termenul maxim de garantare pentru creditele destinate finantarii capitalului circulant nu va depasi
termenul maxim de 36 luni, similar celor aplicate in cazul bancilor, iar pentru scopuri investitionale, la
cererea OCN, garantia poate fi oferitd pana la scadenta contractului de credit.

10
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Reiesind din faptul ca ratele dobanzilor aplicate de catre OCN au 1n general un cost mai mare decat
bancile, care este partial argumentat prin faptul ca debitorii acestora sunt mai riscanti decat debitorii ce
acceseaza credite de la banci, precum si faptul ca resursele atrase de OCN-uri sunt de obicei cu un cost
mai mare decat la banci, odata ce o parte din riscul de credit este preluat de catre ODA, s-a propus limitarea
ratei maxime a dobanzii ce urmeaza a fi aplicata de catre OCN pentru creditele garantate de ODA. Pentru
ca acest criteriu sa fie unul corect, care ar putea echilibra ratele ridicate din sectorul OCN, dar in acelasi
timp sa corespunda politicilor interne a OCN-lor, valoarea dobanzii anuale efective a fost initial limitata
la 25%, cu posibilitatea de revizuire semi anuala, fara efect retroactiv.

Produsul de garantare functioneaza in limita capacitatii de garantare disponibile, Th limita a 100 mil. lei
cu posibilitate de revizuire, In cazul unui portofoliu calitativ de credite si o capitalizare suplimentara a
FGC. Prin aceasta initiativad, FGC si-a propus largirea ariei de acoperire a produselor de garantare si
imbunatatirea conditiilor de creditare pentru companiile ce se deservesc la OCN-uri, astfel asigurand
continuitatea accesului la finantare si contribuind la stabilitatea economica a IMM-urilor.

Tabelul 2. Produs de garantare pentru antreprenorii care solicita credite de la OCN-uri

Cota maxima de garantare 50% 50%
Suma maxima a garantiei financiare 500 000 1 000 000
Perioada maximi Capital circulant 36 luni

garantatd Investitii Péni la scadenta contractului de credit
Comision de garantare 1,0 % anual din soldul garantiei.

Valoarea dobanzii anuale efective aplicate de OCN-

. - Maxim 25% anual
uri pentru creditele garantate de FGC °

2.3. Capitalizarea FGC si calitatea portofoliului de credite garantat

La Tnceputul anului 2023, soldul resurselor financiare a FGC a constituit 186,8 mil. lei, iar in scopul
capitalizarii FGC, pe parcursul anului au fost suplimentar alocate 38,0 mil. lei, dintre care 30,0 mil lei din
contul Bugetului de Stat, iar 8,0 mil lei reinvestite din instrumente generatoare de dobanda. In perioada
de referinta, ca rezultat al survenirii cazurilor garantate in conformitate cu prevederile contractelor de
colaborare semnate cu institutiile financiare partenere, au fost executate 10 garantii financiare, fiind
transferate catre banci cca 11,4 mil. lei. Ca urmare a actiunilor de recuperare a sumelor restante conform
contractelor de credit garantate, de catre institutiile financiare partenere au fost recuperate si rambursate
0,53 mil. lei.

In cele din urma, la sfarsitul anului 2023, FGC se prezinti a fi relativ bine capitalizat in raport cu cererea
de credite garantate, dar si in ceea ce priveste expunerea la risc. Capitalizarea FGC constituie 213,99 mil.
lei, ceea ce n baza unui multiplicator (levier) de 1x6, determin o capacitate maxima de garantare de circa
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1 283,9 mil. lei. Totodata, reiesind din soldul garantiilor active de 820,87 mil. lei, capacitatea disponibila
de garantare constituie cca 463 mil. lei, (Tabelul ).

Tabelul 3. Capitalizarea FGC la finalul anului 2023, lei

213990 352,99 1283942 117,94 820 872 921,96 463 069 195,98

Sursa: Calcule IP ODA

La situatia din 31.12.2023, de catre bancile partenere au fost notificate credite aferent cdrora sunt
inregistrate restante la achitarea transelor mai mari de 30 zile, acestea constituind 25,55 mil. lei, valoarea
garantiilor aferente carora constituiau 14,3 mil. lei. Creditele aferent carora au fost inregistrate intarzieri
la plata mai mari de 60 zile au constituit 20,84 mil. lei, fiind garantate cu garantii in valoare de 11,3 mil.
lei. Respectiv, totalul creditelor notificate au constituit 46,39 mil. lei sau 2,60% din soldul creditelor la
sfarsitul anului de gestiune.

Reiesind din cele expuse, putem afirma ca FGC a inregistrat o calitate foarte buna a creditelor garantate.
Rata de rambursare fara intarzieri a creditelor garantate in anul 2022, a constituit 97,4%, reflectand
disciplina financiara a beneficiarilor In gestionarea creditelor garantate din partea FGC.

Este de remarcat faptul, ca intr-o perioada caracterizatd de fluctuatii economice semnificative si
incertitudine sporitd, au fost Intreprinse masuri pro active pentru a asigura o selectie riguroasi a
beneficiarilor garantiilor si o evaluare atenta a riscurilor asociate. De asemenea, fiind implementate
strategii eficiente de recuperare a creditelor restante, consolidand rezilienta portofoliului FGC in fata
provocirilor prezente.

Ca rezultat, rata de pierdere pentru anul 2023, reiesind din soldul garantiilor financiare active la finele
perioadei de gestiune, raportate la valoarea efectiva a garantiilor executate si nerecuperate, constituie doar
1,32%, fapt ce evidentiaza capacitatea FGC de a mentine o ratd de pierdere foarte mica, care este un
indicator al calitatii portofoliului administrat si a abilitatii FGC de a gestiona riscurile intr-un mediu incert
si volatil.
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Capitolul I11. Analiza impactului

3.1. Impactul direct asupra economiei

De la infiintarea sa si pana la finalul anului 2023, FGC a avut un impact semnificativ asupra mediului
antreprenorial din Republica Moldova. De-a lungul perioadei de activitate, FGC a facilitat acordarea a
1889 de credite, insumand o valoare cumulativa de 3 860,23 mil. lei. Aceste credite au fost asigurate cu
garantii financiare in valoare totalad de 1 642,36 mil. lei, facilitind accesul la finantare pentru sectorul
IMM si contribuind la generarea investitiilor directe in economie de aproximativ 4 789,14 mil. lei, ceea
ce a oferit institutiilor financiare increderea necesara pentru a acorda finantare intreprinderilor cu resurse
financiare limitate (Tabelul 4).

Tabelul 4. Structura cumulativi a portofoliului garantiilor financiare la 31.12.2023

Activa 1055 1.114.149.464,40 2.453.032.466,17 3.028.837.499,94
Stinsa 834 528.217.137,26 1.407.203.466,77 1.760.303.851,22
TOTAL 1889 1.642.366.601,66 3.860.235.932,94 4.789.141.351,16

Sursa: calcule IP ODA

Reiesind din raportul anual prezentat de banci cu privire la soldul creditelor active, ce sunt garantate de
FGC, constatam va soldul creditelor active constituie 1 778.42 mil. lei, reprezentand 9,59% din soldul
total al creditelor acordate de bancile comerciale sectorului IMM (18 532,53 mil. lei).

Tn anii 2021-2023, FGC a emis 1 239 de garantii in valoare de 1 287,32 mil. lei, asigurand credite n
valoare de 2 878,3 mil lei. Aceste cifre reprezinta 86,4% din totalul garantiilor emise de FGC n cei 30
de ani de activitate anterioara, fapt ce subliniaza importanta si solicitarea garantiilor financiare, mai ales
n perioade de criza (Figura 3).

Figura 3. Dinamica cresterii portofoliului de garantii gestionate (2019-2023)
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Nr. garantii gestionate 164 251 647 996 1300
M Valoarea garantii gestionate, mil. lei 76,87 143,00 499,25 967,23 1.317,32
Numar garanti active 135 179 527 845 1055
Valoarea garantiilor active, mil. lei 60,22 111,40 412,97 836,66 1.114,14

Sursa: Calcule IP ODA

Printre principalele scopuri ale creditelor garantate in 2023 se enumera: realizarea de investitii (58,7%) si
completarea capitalului de lucru (41,3%). Analiza impactului direct denota faptul ca, fiecare leu acordat
sub forma de garantie financiard, a facilitat acordarea a 2,34 lei sub forma de credit si a mobilizat in
economie 3,07 lei. Acest progres se datoreaza in mare parte, cresterii valorii medii a creditului garantat
de 2,48 mil. lei, comparativ cu 2,32 mil. lei in 2022.
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3.2.  Impactul fiscal

Aprecierea impactului fiscal al FGC denota faptul, ca doar pentru anul 2023, beneficiarii de garantii
financiare au contribuit direct la formarea BPN in valoare ce depaseste 976,2 mil. lei (Tabelul 5).

In perioada de referinta beneficiarii de garantii financiare au obtinut un profit total din activitatea de
intreprinzitor in valoare de 14 666,6 mil. lei, fapt ce s-a materializat prin achitarea la bugetul de stat a
peste 146,9 mil. lei sub forma de impozit pe venit din activitatea de intreprinzator.

Beneficiarii FGC au jucat un rol vital in achitarea TVA si a accizelor catre bugetul de stat. Conform
datelor prezentate de SFS, contributia lor a totalizat 449,2 mil. lei achitate sub forma de TVA si accize,
din care 265,1 mil. lei au fost rambursate, astfel, contributia neta la bugetul de stat doar in anul 2023 din
TVA si accize, este de circa 184,0 mil. lei.

Beneficiarii de garantii au oferit o contributie semnificativa la mentinerea bunastarii generale a societatii
prin asigurarea a 17 476 persoane cu locuri de munca. Plata primelor obligatorii de asistenta medicala si
a contributiilor de asigurari obligatorii de stat, retinute din contul angajatului aferent salariilor achitate
catre angajatii beneficiarilor de garantii, a constituit peste 78,8 mil. lei. Bugetele administratiilor publice
locale au beneficiat de incasari in valoare de 10,7 mil. lei datorita activitatii FGC. De asemenea, alte taxe
si impozite generate de beneficiarii garantiilor financiare au adus resurse in valoare de 444,0 mil. lei.

Tabelul 5. Contributia la BPN a beneficiarilor de garantii financiare pentru anul 2023 (mii lei)

1. Total profit/pierderi din activitatea de intreprinzator 14.666.668,21
2. Total alte taxe si impozite ce nu se contin in celelalte categorii 444.064,74
3. Nr. mediu scriptic de salariati in perioada de gestiune (nr.) 17.476
4. Total impozit pe venit din activitatea de intreprinzator 146.981,91
5. Total TVA si accize, inclusiv la import 449,207,26
6. Total TVA si accize restituite din buget pe parcursul perioadei -265.183,85
7. Total taxe si impozite locale 10.725,39
8. Total contributii sociale din contul angajatului 469,15
9. Total prime obligatorii de asigurare medicala 78.404,01
10. = Total impozit pe venit retinut la sursa de plata 111.546,01
Total contributii nete la BPN (R2+R3+R4+R5+R6+R7+R8+R9) 976.214,61
11 Raportul dintre contributia la BPN si valoarea garantiilor executate (plati efective 8583
catre banci) pe parcursul perioadei de gestiune '
12.  Raportul dintre un leu generat in BPN si un leu mentinut in FGC 4,56
13.  Raportul dintre contributia la BPN si un leu acordat sub forma de garantie 0,74

Sursa: Date prezentate de Serviciului Fiscal de Stat al RM; Calcule IP ODA

Este de mentionat faptul, ca capitalizarea FGC nu reprezinta nemijlocit consumarea mijloacelor financiare
din FGC, acestea fiind capitalizate si consumate efectiv doar in cazul executarii garantiilor financiare.
Astfel, reiesind din valoarea efectiva a garantiilor executate (11,3 mil. lei) in perioada anului 2023, un leu
consumat efectiv de citre FGC pentru onorarea obligatiunilor de platd catre institutiile financiare
partenere a generat in BPN circa 85,8 lei. Analiza globala a impactului FGC asupra veniturilor la BPN
denota faptul ca, un leu acordat sub forma de garantie financiara faciliteaza incasarea la buget a 0,74 lei,
pe cand un leu acordat sub forma de capitalizare a FGC contribuie la BPN cu 4,56 lei.

Tn ansamblul anului 2023, contributia indirectd a FGC la BPN a totalizat peste 976,2 mil. lei. Aceasta
cifra reflectd angajamentul nostru in dezvoltarea sustenabilititii economice si sociale a tarii si
imbunatatirea climatului investitional general.
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Capitolul V. Date statistice
4.1. Produsele de garantare in cifre

Analiza portofoliului de garantii releva faptul ca pe parcursul anului 2023, cca 50,72% din valoarea
garantiilor emise au fost acordate intreprinderilor active, care au o prezenta pe piatd de cel putin 12 luni.
Acest lucru evidentiaza faptul ca, majoritatea beneficiarilor garantiilor sunt afaceri deja consolidate, ceca
ce demonstreaza increderea in mediul antreprenorial si sprijinul acordat de catre FGC. Distributia
Produselor de garantare in total garantii acordate (Figura 4).

Figura 4. Distributia Produselor de garantare in total garantii acordate pe parcursul anului 2023

800,0 60,0%
0 50,7%
700,0 50,0%
600,0
0,
500,0 40,0%
400,0 30,0%
14,6%
300,0 14,8% 20,0%
200,0 7,8% 10,6%
10,0%
100,0 0,03%
0,0 . o 0,0%
. Producator Femei Exportatoa Tineri
Active .o antrepreno antreprenor Nou create | Debutante
i eligibili are re i
mmmm \/aloarea GR emise, mil. lei 2443 70,3 71,3 37,5 51,0 71 0,2
Valoarea CR garantate mil. lei 600,5 178,6 153,7 88,0 87,8 19,3 0,7
Valoarea investitiilor, mil. lei 7114 310,3 193,6 123,6 112,5 28,9 0,8
==@==Nr. GR emise 237 27 91 17 59 23 1
==@== Ponderea 50,7% 14,6% 14,8% 7,8% 10,6% 1,5% 0,03%

Sursa: Calcule IP ODA

De asemenea, un alt Produs de garantare deosebit de important este cel destinat producitorilor eligibili
de energie regenerabila, care reprezintd 14,6% din totalul garantiilor emise. Prin acordarea de garantii
in valoare de 70,29 mil. lei, Produsul de Garantare a facilitat accesul la credite investitionale in valoare
de 178,61 mil. lei, sustinand proiecte in constructia parcurilor fotovoltaice si a eolienilor in valoare totala
de 310,28 mil. lei.

In cadrul portofoliului de garantii emise de FGC in anul 2023, sunt evidentiate inclusiv si Produsele de
garantare care tintesc anumite segmente specifice de antreprenori si care de asemenea au o cota
semnificativa. Unul dintre ele este Produsul de garantare destinat femeilor antreprenoare, care detine o
cota de 14,8% din totalul garantiilor emise. Acest portofoliu are o valoare de 71,28 mil. lei si asigura
credite in valoare de 153,68 mil. lei, contribuind la mobilizarea unui capital de aproximativ 193,6 mil.
lei.

Printre companiile sustinute, se regasesc si companiile exportatoare, care au beneficiat de garantii in
valoare de 37,51 mil. lei, ce reprezintd 7,79% din totalul garantiilor emise. Creditele garantate au insumat
valoarea de 88,0 mil. lei, generand investitii totale de 123,6 mil. lei.

Produsul de garantare pentru companiile fondate de tineri antreprenori este la fel de important,
reprezentand 10,58% din totalul garantiilor emise in 2023. Prin alocarea de 50,9 mil. lei sub forma de
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garantii, acest Produs a facilitat accesul la credite in valoare de 87,8 mil. lei si a sustinut proiecte
investitionale 1n valoare de 112,4 mil. lei.

Toate Produsele de garantare gestionate demonstreazd importanta acordatd diverselor categorii de
antreprenori si sectoare economice, reflectind angajamentul FGC in sprijinirea si facilitarea accesului la
finantare pentru aceste categorii specifice de antreprenori.

4.2. Distributia garantiilor financiare pe creditori

Utilizarea garantiei financiare in activitatea de creditare a sectorului IMM aduce numeroase avantaje atat
mediului de afaceri, cat si institutiilor financiare, cum ar fi:

— Partajarea riscului de credit: IP ODA preia o parte din riscul de credit, ceea ce reduce expunerea
institutiilor financiare si le ofera o mai mare securitate in acordarea creditelor.

—  Imbundtdtirea portofoliului de credite: Prin utilizarea garantiilor financiare, institutiile
financiare pot diminua activitatea ponderata la risc, ceea ce le permite sd-si imbunatateasca
structura portofoliului de credite si sé reduca riscul asociat.

—  Acoperire cu garantie lichida: Institutiile financiare beneficiaza de o acoperire cu garantie
lichida, care are un grad crescut de sigurantd. Aceasta le oferd un nivel suplimentar de protectie
si stabilitate in cazul 1n care imprumutatul nu poate achita creditul.

— Reducerea costurilor de recuperare: Garantiile financiare sunt mai eficiente si mai usor de
recuperat decat garantiile reale, ceea ce reduce costurile asociate procesului de recuperare a
creditului in cazul unui faliment al imprumutatului.

—  Extinderea si diversificarea clientilor: Prin intermediul garantiilor financiare, institutiile
financiare pot extinde baza de clienti si diversifica portofoliul de credite, avand un grad mai
scazut de risc. Acest lucru le oferd oportunitatea de a atrage noi clienti si de a-si extinde afacerea.

—  Contributia la dezvoltarea micilor intreprinderi: FGC contribuie la dezvoltarea micilor
intreprinderi, accelerand cresterea acestora. Institutiile financiare beneficiaza ulterior de clienti
cu o istorie creditard pozitiva si un portofoliu diversificat.

Primele cinci bénci cu cel mai mare portofoliu de credite garantate de FGC sunt:

1. B.C. ,,MAIB" S.A.: Aceasta este cea mai mare banca comerciala din Republica Moldova si are
un portofoliu extins de credite garantate. Cu 340 de garantii active, MAIB demonstreaza un
angajament puternic fatd de sustinerea sectorului IMM. Prin intermediul colaborarii cu FGC,
bancii i revine o pondere semnificativa in asigurarea accesului antreprenorilor la finantare.

2. B.C. ,Moldindconbank™ S.A.: in calitate de una dintre cele mai mari banci comerciale din
Moldova, Moldindconbank ocupa locul doi in ceea ce priveste numarul de garantii financiare
active. Cu 251 de garantii, bancii ii revine o pondere semnificativa in sprijinirea mediului de
afaceri si In acordarea de credite garantate pentru sectorul IMM din diverse sectoare economice.

3. ,,OTP Bank™ S.A.: Ca o banca cu prezenta internationald si in Moldova, OTP Bank ocupa un
loc important in cadrul programului de garantare a creditelor. Cu 120 garantii active, aceasta
reprezintd o optiune populard pentru antreprenorii care cautd finantare garantatd si sprijin in
dezvoltarea afacerilor lor.

4. B.C. ,Victoriabank™ S.A.: Victoriabank este una dintre primele institutii financiare fondate
din Republica Moldova. Cu 115 de garantii active, Victoriabank joaca un rol important in
furnizarea de finantare garantatd pentru intreprinderile mici si mijlocii, contribuind astfel la
dezvoltarea si cresterea acestora.

16

™




Raport Anual al FGC pentru anul 2023

5. B.C. ,Eximbank™ S.A.: Eximbank este o banca specializatd in serviciile financiare pentru
sectorul corporate si intreprinderile mici si mijlocii. Cu 71 de garantii active, Eximbank
contribuie la sprijinirea antreprenorilor in accesarea creditelor si la facilitarea dezvoltarii
afacerilor lor prin intermediul produselor de garantare oferite de FGC.

Aceste cinci banci au o pondere de peste 85,02% din totalul portofoliului de garantii active administrat
de FGC, care reprezinta peste 714,5 mil. lei si joaca un rol esential in asigurarea accesului antreprenorilor
la finantare si in sustinerea dezvoltarii sectorului IMM-lor din Republica Moldova.

La finele anului 2023, bancile partenere au beneficiat de 1055 garantii financiare active in valoare
de emitere de 1 114.1 mil. lei, iar dupa soldul efectiv conform raportului lunar transmis de bancile
partenere, au constituit 820,87 mil. lei. Aceste garantii au asigurat credite in valoare de 2 397,47 mil. lei
ce au generat investitii de peste 2 mld. lei. Aceste cifre reflectd impactul pozitiv al utilizarii garantiilor
financiare in sustinerea mediului de afaceri si in facilitarea accesului la finantare pentru intreprinderi
(Eroare! Fara sursa de referintd.).

Figura 5. Ponderea garantiilor active la situatia din 31.12.2023 repartizata pe binci
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Sursa: Calcule IP ODA

4.3. Distributia geografica

In ceea ce priveste distributia geografica a garantiilor emise in 2023, observam ca 55% dintre solicitarile
de garantare aprobate provin din regiunea centrald a Republicii Moldova. Aceasta indica faptul ca,
majoritatea beneficiarilor garantiilor sunt afaceri din aceastd zona geografica. Pe parcursul anului, au fost
emise garantii financiare pentru toate regiunile administrativ-teritoriale, reflectand astfel sprijinul acordat
intreprinderilor din diverse localitati din regiunea centrala (Figura ).

Figura 6. Numiirul garantii financiare, pe regiuni
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Sursa: Calcule IP ODA

In acelasi timp, 33% din totalul garantiilor financiare emise in 2023 au fost in favoarea companiilor ce
activeaza in mun. Chisindu. Aceste cifre evidentiaza distributia geografica a solicitarilor si activitatilor
economice in diverse regiuni ale tdrii, cu accent pe regiunea centrald si municipiul Chisinau. FGC isi
concentreaza eforturile pentru a sprijini si stimula dezvoltarea intreprinderilor din toate zonele geografice,
contribuind astfel la crearea si mentinerea locurilor de munca in respectivele regiuni.

4.4. Distributia dupa domeniile de activitate

Garantiile financiare emise de I[P ODA au jucat un rol semnificativ in sprijinirea intreprinderilor mici si
mijlocii din domeniul agricol. Aceste garantii au facilitat accesul la credite de la institutiile financiare
partenere in proportie de 33,18% din numarul total de credite garantate pe parcursul anului.

Totodata, cum s-a mentionat $i mai sus, cea mai mare pondere din valoarea garantiilor emise, o reprezinta
sectorul agricol, cu o cotd de 33,18% din valoarea totala a garantiilor emise sau 138,60 mil. lei, urmat de
comert cu o pondere de 29,23% sau 149,61 mil. lei. Subsecvent, industriei prelucratoare 1i revine o
pondere de 12,08% sau 54,60 mil. lei din valoarea garantiilor emise, urmat de sectorul transport si
depozitare detine o cota de 10,77% sau 45,57 mil. lei si producatorilor de energie le revine o cota de 5,5%
sau 43.48 mil lei. (Figura).

Figura 7. Valoarea garantiilor financiare acordate pe parcursul anului 2023 dupa domeniul de activitate
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Sursa: Calcule IP ODA

18




Raport Anual al FGC pentru anul 2023

Capitolul V. Parteneriate si colaboréri
5.1.  Colaborarea cu institutiile financiare din Republica Moldova

IP ODA desfasoara o analiza continua a situatiei economice a institutiilor financiare in scopul evaluarii si
determindrii pozitiei acestora pe piatd. Aceastd analizd are drept obiectiv principal identificarea noilor
masuri si strategii care pot contribui la imbunatatirea procesului de garantare oferit de FGC. Prin urmarirea
atenta a situatiei financiare a institutiilor financiare partenere, IP ODA 1si propune sé asigure un cadru de
lucru sigur si sustenabil in ceea ce priveste emiterea garantiilor financiare.

Aceasta abordare atenta si prudentd in procesul de emitere a garantiilor financiare contribuie la asigurarea
unei activitati stabile si sustenabile in cadrul FGC. IP ODA este dedicata protejarii intereselor sectorului
IMM si promovarii unui mediu favorabil pentru accesul acestora la finantare, asigurand in acelasi timp
integritatea si soliditatea sectorului financiar.

Colaborarea stransa cu bancile comerciale are o importanta deosebita pentru IP ODA, deoarece acest lucru
faciliteaza accesul antreprenorilor la serviciile si produsele de garantare oferite de FGC intr-un mod mai
convenabil si simplu. Prin intermediul sucursalelor bancilor partenere, antreprenorii au posibilitatea de a
solicita informatii, de a depune cereri si de a obtine sprijin in accesarea creditelor garantate.

De asemenea, au fost stabilite parteneriate cu sectorul OCN, astfel extinzand aria de suport pentru
intreprinderi care se afla la Inceput de cale, si care nu se regasesc printre potentialii clienti eligibili la
bancile comerciale. Acest pas va spori accesul la finantare pentru sectorul IMM, in special pentru acele
companii care nu se califica pentru credite bancare traditionale. Prin intermediul acestor parteneriate, vom
putea asigura sprijin financiar si garantii pentru un spectru mai larg de intreprinderi, contribuind astfel la
dezvoltarea si cresterea economica sustenabila.

PARTENERII NOSTRI
B.C. .MOLDINDCONBANK?” S.A. 7L MOLDINDCONBANK
QTP BANK” S.A, @ otpbank
B.C. .MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A, maib
2 ' ®

»BANCA DE FINANTE SI COMERT” S.A. ’/a _Fi"c°"‘Ba“'$

............................................................................ N o
B.C. .EXIMBANK?” S.A., | EXIMBANK
B.C. .ENERGBANK?” S.A. ENERGBANK
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https://www.moldindconbank.com/
https://www.mobiasbanca.md/
https://www.maib.md/
https://www.victoriabank.md/
https://www.fincombank.com/
https://www.comertbank.md/
https://www.ecb.md/
https://www.eximbank.md/
https://www.energbank.com/
https://www.moldindconbank.com/
https://www.mobiasbanca.md
https://www.maib.md
https://www.victoriabank.md/
https://www.fincombank.com/
https://www.comertbank.md
https://www.ecb.md/
https://www.eximbank.md
https://www.energbank.com

Raport Anual al FGC pentru anul 2023

BANCA COMERCIALA ROMANA CHISINAU”
’S’A .................................................................................... BCR -
Q.C.N. .MICROINVEST?” S.R.L. ( MICROINVEST
0.C.N. "MIKROQ KAPITAL COMPANY” S.R.L, Mikro? « Kapital

5.2.  Consolidarea capacitatii institutionale a FGC

Pe parcursul anului 2023, IP ODA a beneficiat de multiple ori de suportul informational si de expertiza
tehnica din partea Asociatiei Europene a Institutiilor de Garantare (AECM), fapt ce contribuie la
dezvoltarea Produselor de garantare si eficientizarea procedurilor interne a Fondului de Garantare a
Creditelor.

Participarea la sesiunile operationale de instruiri organizate de catre membrii AECM, au favorizat
dezvoltarea cunostintelor, inclusiv aferente tendintelor viitoare in agriculturd si planul strategic comun a
UE cu referire la sustenabilitatea sectorului agricol, combinarea granturilor si instrumentelor financiare
pentru sustinerea proiectelor investitionale in agricultura, precum si instrumente financiare inovatoare
pentru proiecte durabile, analiza impactului digitalizarii in sectorul financiar si de suport antreprenorial,
precum si solutii pentru finantarea tranzitiei energetice.

Toate seminarele organizate, au constituit un forum util de schimb a celor mai bune practici internationale,
facilitand consolidarea relatiilor in cadrul institutiilor de garantare.

FGC a beneficiat inclusiv de suportul financiar din partea Bancii Mondiale si Finance-in-Motion, pentru
consolidarea cunostintelor si capacitatii organizatorice a FGC.
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https://www.bcr.md/
https://www.bcr.md/
https://www.procreditbank.md/
https://microinvest.md/
https://mikrokapital.md/?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_content=search&utm_campaign=branding_ro&gad_source=1&gclid=CjwKCAjwydSzBhBOEiwAj0XN4Mfo8tE0Nz-7SSdnT-v2Zp1blKJAacyq621AUiSp_oVD1xt-YHvBvhoC_DkQAvD_BwE
https://www.bcr.md/
https://www.procreditbank.md/

